BOND CALCULATOR: DER VIRTUELLE BONDBERATER IN

TELEKURS iD

Telekurs iD lanciert 2008 ein cleveres Werkzeug fiir alle Experten und Interessenten, die taglich den Obligationenmarkt

im Auge behalten mdchten.

Der Bond Calculator von Telekurs iD bietet bei jeder beliebigen Anleihe eine Fiille von Zusatzinformationen auf einer
ibersichtlich gegliederten Ansicht. Andererseits erméglicht der Bond Calculator von Telekurs iD dem Experten mit
bestimmten Simulationen festzustellen, wie eine Anleihe auf wichtige Marktfaktoren reagieren konnte. Ein paar einfache

Félle aus der Praxis veranschaulichen dies besser:
Fall 1: Zinsen auf der Achterbahn

Als Anleger haben Sie sich fiir den Kauf einer soliden Obligation entschieden.
Sie verspricht eine jahrliche Zinsgutschrift von 4 ¥4 % und wird im Jahre 2017

ZU 100% zuriickgezahlt. Mit einer Staatsanleihe haben Sie sich auf der sicheren
Seite gefiihlt. Doch neben Heimatschutz zahlen auch die “harten” Marktfaktoren.

Einen wesentlichen Einfluss auf den Kursverlauf der Obligationen {iben die
Leitzinsen aus. Sie sind ein wichtiger Gradmesser nicht nur fiir Eigenheimbesitzer,
sondern ebenfalls fiir das Wohlbefinden der Obligationenmarkte. Das Risiko fiir
den Investor besteht darin, dass der Kurs einer Obligation fallt, wenn die
Leitzinsen steigen. Folgende Faustregeln lassen sich davon ableiten:

Die Leitzinsen steigen —> der Obligationenkurs sinkt.
Die Leitzinsen sinken —> der Obligationenkurs steigt.

Welche Faktoren sollten ebenfalls beim Zinsrisiko beriicksichtigt werden?

— Wenn das Datum der Riickzahlung fiir eine Obligation noch weit in der
Zukunft liegt — in unserem Beispiel im Jahr 2017 — reagiert diese
empfindlicher auf Veranderungen der Leitzinsen.

— Obligationen reagieren empfindlicher auf den Markt, wenn sie mit
einem niedrigen Zinssatz ausgestattet sind.
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Bond Liquidty & Spreads | Bond Simulator
Lval 111 F% 14:22:54
P-Val 110.88 = 11.01.08
Bond Basic Data
Interest Rate (3] 4.25 % Fixed
Payment Frequency 1 peryear
Last Bond Rating AAA Fitch
Accrued Interest 2585417 %
Correction Factor 1.0
Flat Code
Day Count Conv. [3] 30 1360

=0 NG R WY D8 Total Return Calculator | Total

Bond Price and Yield
Maturity

Name Next Call

Actual Date 14.0T 9

Redemption Da 21 05.06.17
Redemption 100
Calc. Price [101.305887
Calc. Yield [ 4
Last Yield (LvVa 2.882302

Bei einer Erh6hung des Leitzinses auf 4 Prozent
sinkt der Kurs der Obligation um 8,2 Prozent
unter den aktuellen Marktwert. Lohnt sich unter
diesem Gesichtspunkt der Verkauf der
Obligation?

Fall 2: Geldsegen versus Katzenjammer 4.25 EIDG 17
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Bond Liquidky & Spreads | Bond Simuator

Beim oben beschriebenen Beispiel miissten Sie bei einem wal M4 TRA 142254 Bid 11092 140108
. . . . P-val 11088 TRA 11.01.08 Ask 1137 14.01.08
heutigen Verkaufsauftrag unter Umstanden mit einem
kleinen Verlust rechnen, denn der kalkulierte Preis liegt i 425 wrbed  IRTORING 30 Veas
: H H Payment Frequency 1 peryear Issue Rem Life 9.39726 Years
jetzt unter dem Marktwert. Bei der so genannten Rendite- e aa R wncnh  (ONCHEEREINEE 0506301 Years
rechnung sind allerdings noch andere Faktoren einzu- SERiiaeAL 2585417 % 1ssu6 Dated Date ) 05.06.97
. . . . . Correction Factor 10 Flrst Interast Paym, + 050698
beziehen. Wiederum eine Aufgabe, die Sie dem Bond Flat Code Next Payment Date 05.06.08
. Day Count Conw. <) 301360 Maturity Date 5050617
Calculator anvertrauen kénnen:
P e e Total Return Calculetor Tmmcwl
Bond Total Return —~—
Invested From 01.01 06 Price on Date From 1221 %
Invested To 14.01 08 Accrued Int. From 2431944 %
Investment Period (1358 Bars Price on Date To
Payment Number 2 Accrued Interest To
Payment Amount 85 % Coupon Reinvested,
Ein Verkauf zum jetzigen Zeitpunkt | Riskfree Rate 289167 % peryear Total on Date To
lohnt sich definitiv nicht. Wie bei | Riskiree Retum 5974499 % Total Retum (Differ)
Aktienanlagen zdhlt auch Geduld und
Ausdauer zu den Kardinaltugenden
des Investors.




Fall 3: Kein Kdufer auf weiter Flur 425EIDG 17 E97  swx  OF  Countres 8cenra @ 2% L |

. . L . . Issue Amount 5 226000000 CHF [Issue Price 5199 % || Name | Maturity |Acint | ma
Bei den vorherigen Rechenbeispielen sind Sie Current Market BidiAsk and Market Bid/Ask Spreads | 425ED617 1050617 2585 SV
. . . . Name Market Value Size Dateffime | |4.25EIDG17 (31 05,0617 2585 ICl
vielleicht davon ausgegangen, dass sich die Bid (Market Bic) SWX 11092 1000000 150658 | | 425EID617 GI050617 2585 FR
. . . . . Ask (Market Ask) 1000000 15:06:59 425EIDG17 1050817 2585 SH
Obligation relativ leicht am Markt wieder verkaufen | gyeassiuss B +0.14% 11.01.08 | | 425EID6 17 (1050817 s
laSSt DOCh genau h|er SChlagt elnem del’ Monthly Spread BidiAsk SWX 0.1766 11.01.08| |425EIDG17 \}‘05.05.17 2585 87|
. Previous Day, Average Daily and Previot | |425EI0617 (31 05.06.17 M
Obligationenmarkt ein Schnippchen, denn nicht — T (orec0t | 1fo(00
jede angebotene Anlage findet gleich einen Frey. M 4v:¥al(On 445520 281207
. . . A . o . Prev. Month Vol. On/O 100'940'000 281207 <« |
willigen Kadufer. Dies wird auch als Liquiditatsrisiko =
R . . S&P [Z1AAA  MOODY'S itch (Z1AAA ¥ Name ZeroCYld o
bezeichnet. Als Faustregel gilt hier: Interest Rate Swaps (IRS) and Bond Benchmark: EUR, DE || Zero Cp Yield CHF1Y 2774 84
Name Bid Ask MID/YieldMid Rating DateiTime Zero Cp Yield CHF2Y 265853
IRS | |zerocpYieldCHFIY 2645 | 35
. . » . Benchmark | zerocpYieldCHF4Y 27575~ o
Je grosser der Unterschied ( Spread ) Last Yield Spreads. Money/Capital Market: EUR || Zero Cp Yield CHFSY 284174
. Issue Rem. Life (Y) 9.39726 14.01.08 IBOR3M || Zero Cp Yield CHF6Y 292147 30
ZWISChen dem geSte“ten KanS- Last Yield (Lval) 2882302 14:22:54 IBOR12 M | Zero Cp Yield CHF 7Y 3.00773 25 \/
. Spread to IRS (MID) 14:22:54 IRS 5 Y ASK || Zero Cp Yield CHF8Y 3.08958 i
und Verka Unge bOt’ desto grosser das Spread to Benchmark 14:22:54 IRS10Y ASK _|ZeroCpYield CHFOY 316699  ,4
Liquiditatsrisiko. Zero Cp el HFLY | 3"”:;‘[ﬂ &

Hier besteht eigentlich kein Liquiditdtsrisiko, denn der Spread ist ziemlich klein. Ebenso
zeigen die Handelsvolumina, dass sich diese Obligationen einer regen Nachfrage erfreuen.
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[ ke T ol Bond Liquicity & Spreads [k T g

Issue Amount 317121541000 EUR Issue Price 1100 % || Name | Maturity  |Acint | market | cur |Lval dtLval

Current Market Bid/Ask and Market Bid/Ask Spread: || 4Portugal ELl  EUR 63 04010

Name Marke] alue

Bid (Market Bid) 3625

Ask (Market Ask) f:25

Spread BidiAsk : 11.91.08

Monthly Spread Bid/Ask

Previous Day, Average Daily and Prvieus ot 128

Name Market Value Val.Style Date/Time

Prev. Day Vol. On ELI 04.01.08

Prev. M. Av. Vol. On 7.12.07

Prev. Month Val. On 27.12.07
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s&p MOODYS Fitch = Name | zerocvia

Interest Rate Swaps (IRS) and Bond Benchmark: EUR, BT || Zero Cp Yield EUR1Y 4521 | Fgocve

Name Bid Ask MIDNieldMid Rating  [Dateffime | | Zero Cp Yield EUR2Y 4231

IRS || Zero Cp Yield EUR3Y 418197 48

Benchmark || Zero Cp Yield EUR4Y 4.20156

Last Yield Spreads Money/Capital Market: EUR | | Zero Cp Yield EURSY  4.24031 — 48

Issue Rem. Life (¥) 14.01.08 IBOR 3 M || Zero Cp Yield EURGY 4.28703

Last Yield (Lval) 6.348096  04.01.08 IBOR12M [|zeocpYieldEURTY 433652 **

Spread to IRS (MID) 04.01.08 IRS5YASK || Zero Cp Yield EURSY 4.39022 42

Spread to Benchmark 04.01.08 IRS 10 Y ASK || Zera Cp Yield EURSY 4.44599

1] Zero Cp YISl EURTOY  4.50031 @ 444 i ! i | Kdufer und Verkdufer kbnnen sich hier
n f°|'° CpYiel EURTIY | “‘5557L‘|-‘J g LA ®| offenbar nicht finden. Beachten Sie auch
das geringe Volumen (“Size”).

Kontakt

Belgien +32 2 7900-500 Luxemburg +352 261 16-1 Telekurs Financial Information Ltd.
Deutschland  +49 69 717 00-0 Niederlande +3120 3012 888 Hardturmstrasse 201, Postfach
Frankreich +33 155351155 Osterreich +43 1532 45710 CH-8021 Ziirich
Irland +353 1477 3146 Singapur/Hongkong +65 6338 3808 Tel. +41 44 279 5111
Italien +39 02 76 45 631 UK +44 20 7550 5000 Fax +41 44 279 5112
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